Zatacznik Nr 1 do Protokotu z dnia 2022-04-13
UCHWALA Nr 20
Zarzadu RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 2022-04-13

w sprawie: zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A. na dzien
9 maja 2022 roku.

§1

Zarzad RAFAKO S.A. (,Spétka”, ,,RAFAKO” lub ,Emitent”), w zwigzku ze ztozeniem
przez spotke PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Wysogotowie oraz Multaros
Trading Company Limited z siedzibg w Nikozji (dalej jako ,Akcjonariusze”), jako
akcjonariuszy Spotki posiadajgcych tgcznie wiecej niz 1/20 kapitatu zaktadowego Spotki
wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spotki na
dzien 9 maja 2022 r. wraz z projektem porzgdku obrad, dziatajgc na podstawie art. 399
§ 1 oraz art. 400 § 1 ustawy Kodeks spdétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (z
pozniejszymi zmianami, Dz. U. z 2020 r., poz. 1526, dalej jako ,KSH”) oraz §23 ust. 3
Statutu Spofki, niniejszym uchwala co nastepuije:

1. Zwoluje sie nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spétki (,NZW”) na
dzien 9 maja 2022 r. na godz. 12:00;

2. NZW odbedzie sie w Raciborzu przy ul. tgkowej 33;

3. Porzgdek obrad NZW:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybér Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Wybdér Komisji Skrutacyjne;j.

4. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
zdolnosci do podejmowania uchwat.

5. Zgtaszanie przez akcjonariuszy propozycji z zakresie warunkéw uchwat w
przedmiocie (i) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
akcji, pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
(iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v)
zmiany Statutu Spodfki, ktére zostang poddane pod glosowanie przez
akcjonariuszy;

6. Poddanie pod gtosowanie projektow uchwat zgtoszonych przez akcjonariuszy w
zakresie (i) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji,
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
(iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v)
zmiany Statutu Spotki w kolejnosci opartej o proponowang wysoko$¢ ceny



emisyjnej akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym, od najnizszej do
najwyzszej oraz podjecie uchwaty w powyzszych sprawach.

7. Pokrycie kosztow zwotania i odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

8. Wolne wnioski.

9. Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Zarzad RAFAKO dziatajgc w trybie § 30 ust. 1 punkt 5 oraz punkt 6 Statutu Spofki
niniejszym wnosi o podjecie przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaly o:

1) emisji przez Spotke imiennych warrantow subskrypcyjnych serii M, zamiennych na
akcje zwykie na okaziciela Spotki serii M, w liczbie nie wiekszej niz 296.529.352
(stownie: dwiescie dziewiecdziesigt szes¢ milionow pieéset dwadziescia dziewiec tysiecy
trzysta piecdziesigt dwa) sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
2.965.293,52 zt (stownie: dwa miliony dziewiecCset sze$¢dziesiagt pieC tysiecy dwiescie
dziewiecdziesiat trzy ziote i pie¢dziesigt dwa grosze) (,Warranty Subskrypcyjne Serii
M”) uprawniajgcych do objecia akcji Spofki serii M, w celu przyznania ich MS Galleon
AG z siedzibg w Wiedniu lub jednemu bgdz kilku podmiotom wskazanym Spoétce przez
MS Galleon AG zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 24
marca 2022 roku pomiedzy MS Galleon AG i Spotkg (o ktérej mowa w tresci raportu
biezgcego Spotki nr 17/2022) (,Umowa Inwestycyjna’);

2) emisji przez Spotke imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii N, zamiennych na
akcje zwykte na okaziciela Spofki serii M, w liczbie nie wigkszej niz 25.231.538 (stownie:
dwadziescia pie¢ miliondw dwiescie trzydziesci jeden tysiecy piecset trzydziesci osiem)
sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 252.315,38 zt (stownie: dwiescie
piecdziesigt dwa tysigce trzysta pietnascie ztotych i trzydziesci osiem groszy)
(,Warranty Subskrypcyjne Serii N”) uprawniajgcych do objecia akcji Spétki serii M, w
celu przyznania ich akcjonariuszowi Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych;

3) warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spoétki o kwote nie wiekszg niz
3.217.608,90 zt (stownie: trzy miliony dwiescie siedemnascie tysiecy szes$¢set osiem
ztotych i dziewiecdziesigt groszy) w drodze emisji nie wiecej niz 321.760.890 (stownie:
trzysta dwadzieScia jeden miliondw siedemset szesédziesigt tysiecy osiemset
dziewiecdziesiat) Akcji serii M, w celu umozliwienia objecia przez posiadaczy Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii M i Warrantow Subskrypcyjnych Serii N;

4) zmiane Statutu Spotki, w celu odzwierciedlenia takich zmian w wysokosci wartosci
nominalnej akcji w kapitale zakladowym Spétki oraz obnizenia jej kapitatu zaktadowego.
§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Zatgczniki:

1) Zatgcznik 1: Porzadek obrad oraz treS¢ ogtoszenia o zwofaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia;

2) Zatgcznik 2: Projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia; oraz



3) Zatgcznik 3: Klauzula RODO

UZASADNIENIE

Uchwata przewiduje wylagczenie przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom
Spoétki prawa poboru w stosunku do Warrantéw (jak zdefiniowano w tresci projektu
uchwaty), jak réwniez w stosunku do Akcji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty).
Zarzad Spotki uwaza wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za
zgodne z interesem Spofki.

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej przez Spotke z MS Galleon AG, jako
inwestora kapitatowego (,Inwestor”) w dniu 24 marca 2022 roku, o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 17/2022 (,Umowa Inwestycyjna”), Inwestor
zobowigzat sie do dokonania dokapitalizowania Spoétki w drodze objecia warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spoétki oraz konwersiji takich warrantow na akcje serii M w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spétki, po spetnieniu sie warunkow zawieszajgcych okreslonych w
Umowie Inwestycyjnej. Spotka zobowigzana jest do zaoferowania na rzecz Inwestora
Warrantéw uprawniajgcych do objecia akcji serii M w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spétki, w celu umozliwienia dokonania dokapitalizowania Spoétki w
wykonaniu Umowy Inwestycyjne;.

Istota warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu przyznania praw do
objecia Akcji przez posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych Serii M i Warrantéw
Subskrypcyjnych  Serii N wymaga jednoczesnego wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji nowej emisji. Mozliwos¢
skorzystania przez dotychczasowych akcjonariuszy z przystugujgcego im prawa poboru
w stosunku do akcji serii M powodowataby bowiem wysokie ryzyko uniemozliwienia
przeprowadzenia petnej zamiany warrantow na akcje serii M. Brak mozliwosci
przeprowadzenia takiej zamiany stanowitby natomiast naruszenie zobowigzahn Spofki
jako emitenta warrantow.

Wobec powyzszego, wytgczenie prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do warrantéw
oraz Akcji jest niezbedne dla osiggniecia celu ich emisji, jest konieczne dla uzyskania
przez Spotke dokapitalizowania przewidzianego w Umowie Inwestycyjnej oraz lezy w
interesie Spokki i nie narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Jednoczesnie, we wzgledu na kluczowg dla Spdtki role akcjonariusza Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, ktérego istotna obecnos¢ w akcjonariacie Spotki (7,84% akcji Spotki)
pozytywnie wptywa na wiarygodno$¢ Spotki oraz pozytywne postrzeganie Spokki przez
jej klientéw, partneréw biznesowych oraz instytucje finansujgce dziatalnosé Spétki oraz
jej grupy kapitatowej, w ocenie Zarzadu Spotki uzasadnione jest umozliwienie
akcjonariuszowi Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych utrzymanie obecnego, istotnego udziatu w
akcjonariacie Spotki po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji



serii M. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki postanowit zaproponowaé projekty
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia umozliwiajgce Funduszowi Inwestycji
Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
objecie warrantow subskrypcyjnych serii N w ilosci umozliwiajgcej utrzymanie
istniejgcego udziatu w akcjonariacie Spotki po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii M tj. na poziomie 7,84%.

Umowa Inwestycyjna przewiduje, ze okreslenie (i) ceny emisyjnej Akcji obejmowanych
w wykonaniu uprawnien wynikajgcych z warrantow, (ii) tgcznej liczby warrantéw oraz (iii)
terminu realizacji praw z warrantow powinno zosta¢ dokonane przez Akcjonariuszy
Spétki podczas Walnego Zgromadzenia Spétki, stgd tez Zarzad Spotki nie wskazat
proponowanych wartosci w zakresie powyzszych zakresow.

Zarzad Spofki, na podstawie projektu uchwaty, opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje
akcjonariuszom Spétki do przyjecia.

W gtosowaniu jawnym oddano 2 gtosy wazne, a w tym:
- 2 glosy ,za”,

- 0 gtosow ,wstrzymujacych sie”,

- 0 glosow ,przeciw”.

Uchwata zostata przyjeta.



